Policy for kapitalplaceringar

Faststalld av forbundsstyrelsen 2018-12-01
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Inledning

For att sikerstélla att Djurens Ratt har ekonomiska resurser for att kunna bedriva
ett arbete pa ldng sikt behover ekonomiska resurser investeras. Att trygga
organisationens framtida kapitalbehov dr en forutsittning for det kontinuerliga
arbetet samt for att ta hojd for eventuell minskning i framtida intdktsstrommar.
Policyn ska klargora hur kapitalplaceringar genomférs, vem som bar ansvar, hur
beslut tas, vilken risk Djurens Ritt 4r beredd att ta.

Policyns syfte

Den hir kapitalplaceringspolicyn avser att beskriva hur Djurens Ritt hanterar
ekonomiska investeringar och pa vilken grund de genomfors. Organisationen
finansieras huvudsakligen genom medlemsavgifter, arv och gavor vars
intdiktsstrommar fluktuerar over tid. Alla monetira medel kan inte forbrukas for
varje ar vilket gor det nodvindigt att investera dessa pa den finansiella marknaden.

Policyn behévs ocksa for att ge anvisning om hur arv och donationer ska
investeras. Djurens Ritt har ett ansvar att ta hand om de monetira resurser som
lamnas till var forvaltning, innan vi hinner fa ut dem i verksamheten. Ytterligare ett
skl till att ha en relevant policy ir att det forvintas av oss fran vira medlemmar
och externa aktorer.

Typer av kapitalplaceringar
I policyn férekommer tva olika typer av kapitalplaceringar som skiljer sig fran
varandra. Det ir viktig att tydliggora att respektive placering har olika syften.

1) Kapitalplaceringar: Avser monetdra investeringar som Djurens Ritt gor pa
den finansiella marknaden for att sikerstilla att framtida kapitalbehov
tacks.

2) Riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag: Avser investeringar i foretag
vars produkt/tjanst sammanfaller med Djurens Ritts verksamhetsmal.
Investeringen gors framst i nyetablerade foretag som dr i behov av
finansiellt stod.

Policyn ar ramverket for berérda parter

Denna kapitalplaceringspolicy ar ett ramverk som alla beréra parter maste forhalla
sig till. Den reglerar forhdllandet mellan parter, informationsplikten och vilka
befogenheter placeringskommittén har. Bilden nedan visar vilka parter som berors
av denna policy och hur parterna kommunicerar med varandra.

Kapitalplaceringspolicy

Kapitalforvaltare Ekonomichef Verksamhetschef Forbundsstyrelsen

Placerings-
kommittén
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Kapitalplaceringar

Detta avsnitt beskriver de monetdra investeringar som Djurens Ratt gor pd den
finansiella marknaden for att sikerstalla framtida kapitalbehov.

Investeringsfilosofi

Djurens Ratts kapitalplaceringar ska ha en god avkastning pa ldng sikt som
overstiger den riskfria rantan'. Utover det ska avgifter och arvoden till
fondforvaltare, finansiella radgivare och banker i sd hog utstrickning som mojligt
minimeras.

Avkastningskrav

Djurens Raitt avkastningskrav pa kapitalplacering ska baseras pa den riskfria®
rantan plus en riskpremie. Avkastningskravet kommer att forandras under dren
eftersom den riskfria rintan forindras 6ver tid. Avkastningen ska vida overstiga
den avkastning som skulle uppnas ifall kapitalplaceringen skedde pa vanligt
bankkonto. Ett rimligt avkastningskrav ndr Djurens Ratt placerar monetiara medel i
aktier och rintepapper ir mellan 5-7 procent per dr 6ver en period pa cirka 8 ar.

For att kunna uppnd énskat avkastningskrav forutsitts att kapitalplaceringar i
huvudsak gors i aktier i borsnoterade foretag och i svensk- eller utlandsregistrerade
virdepappersfonder som dr godkinda enligt EU:s regler.

Kapitalplaceringarnas storlek

Djurens Ritt ska striava efter att ha kapitalplaceringar som ligst motsvarar ett ars-
och som hogst tre drs verksamhetskostnader. Kapitalplaceringarna, det sparade
kapitalet, definieras som det egna kapitalet enligt FRILs riktlinjer for
Arsredovisning. Detta innefattar inte donationskapital dir givaren stillt sirskilda
krav pa hur kapitalet ska placeras eller anvindas. Dessa ldggs utanfor vid
faststiallande av sparkapitals storlek.

Riskniva

For att reducera risken att allt kapital gir forlorat vid en eventuell konkurs eller
liknande ska kapitalplaceringar goras i minst 15-20 foretag som dr verksamma i
minst 5-6 olika branscher. For att ytterligare sprida risken kan delar av kapitalet
med fordel placeras pa andra aktiemarknader. Kapitalplaceringar ska dessutom
foretridesvis goras i foretag som dr noterade pa Stockholmsborsens Large Cap och
Mid Cap listor.

Kapitalplaceringar ska goras i bolag med foretridesvis god aktieomsittning, god
genomlysning och med sunda och stabila finanser. Féretagen bor dven ha en
verksamhet som pagatt under en lingre tid och anses vara etablerade pa
marknaden. Detta reducerar risken med att en aktiepost inte kan avyttras med
enkelhet pa borsen.

Kapitalplaceringar i olika typer av rinte-, obligations och aktiefonder ska ha en lag
avgift, god avkastning och en hég Morningstar? rating.

Handel med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument och andra finansiella instrument bor undvikas. I de
fall detta anses vara nédvindigt for att reducera risker i individuella aktier maste
det godkinnas av forbundsstyrelsen.

1 10-4rig statsobligation eller statsskuldvaxel
22016-01-18, 0,774 %
3 Morningstar.se
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Djurens Ratt investerar inte i oetisk verksamhet

De kapitalplaceringar som gors far inte ske direkt i foretag vars verksamhet skiljer
sig fran Djurens Ritts virderingar som exempelvis Canada Goose eller andra
foretag som tjdnar pengar pa exploatering av djur. Djurens Ratt investerar inte
heller i foretag vars verksamhet dr direkt oetisk som exempelvis Swedish Match.
Vid eventuella oklarheter om ett foretag faller inom dessa kategorier bor
forbundsstyrelsen radfragas.

Paverkansaktier

Djurens Ratts mal med kapitalplaceringspolicyn dr att generera sa hog avkastning
som mojligt som kan anvindas i verksamheten. Paverkansaktier har ett annat syfte
och avser kop av en aktie i ett foretag for att paverka, vanligtvis genom att tala pa
ett foretags bolagsstimma. Att paverka foretag pa detta sitt gar utanfor
placeringskommitténs uppdrag och kommer dérfor inte att hanteras vidare i denna
policy. Dock hindrar detta inte att individuella medlemmar eller lokalavdelningar
koper aktier for att piverka exempelvis ett kladforetag att sluta silja pils.

Kapitalplaceringar 1aggs i en portfolj

De kapitalplaceringar som gors kommer att ldggas i en fiktiv portfolj. Hur den
slutgiltiga utformningen av portfoljen kommer att se ut, dvs. hur mycket aktier
respektive riantepapper etc portfoljen ska innehalla, bestims av verksamhetschef
och ekonomichef i samrad med utsedd kapitalforvaltare och placeringskommittén.
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Riskkapitalinvesteringar i

enskilda foretag

Detta avsnitt beskriver investeringar Djurens Ratt gor i foretag vars produkt/tjanst
sammanfaller med organisationens verksamhetsmal.

Investeringsfilosofi

Djurens Ritt stravar efter att genom sina riskkapitalinvesteringar gynna foretag och
organisationer som respekterar eller verkar for forbundets verksamhetsmal; dvs.
som arbetar for/med framjandet av en djuretisk livsstil.

Mainga foretag som arbetar for dessa mal behover i sin uppstartsfas finansiellt stod
i form av riskkapital. Djurens Ritt dr beredd att i enskilda fall investera i dessa
typer av foretag efter en noggrann genomgang av foretagets affarsidé, affirsplan,
ekonomi och framtidsutsikter.

Avkastningskrav

Djurens Ratt forvintar sig avkastning pé riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag
inom cirka 3 4r. Den huvudsakliga avkastningen kommer fran positiv
aktiekursutveckling vid en borsintroduktion. Med tanke pa den hoga risk Djurens
Ritt tar vid dessa investeringar forvintas en hog avkastning som Overstiger
avkastningskravet for kapitalplaceringar. Ett avkastningskrav pa
riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag bor ddrfor vara minst 10-14 procent pa
insatt kapital.

Kapitalplaceringarnas storlek

Djurens Ritts riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag far maximalt uppga till 25
procent av ett ars verksamhetskostnader. Eftersom dessa investeringar innebar
vildigt hog risk ska kapitalet redovisas separat i drsredovisningen sd att det inte
sammanblandas med kapitalplaceringar.

Foretag som ir i behov av riskkapital dr oftast inte borsnoterade. Det innebar att
risken 4r valdigt hog jamfort med investeringar som gors pa Stockholmsborsens
Large-Cap lista. Darfor far inte en kapitalplacering i dessa typer av bolag overstiga
10 % av foretagets totala aktiekapital.

For investeringar i icke borsnoterade foretag som ¢j heller avser att borsnotera sig
inom narmaste aret ska FS godkidnna investeringen.

Riskniva

Att investera i foretag med behov av riskkapital 4r forenat med vildigt hog risk.
For att reducera risken bor riskkapitalinvesteringarna goras i flera olika foretag. Ett
enskilt innehav fir inte uppga till mer dn en tredjedel av 25 procent av ett rs
verksamhetskostnader.

Innan riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag gors maste forbundsstyrelsen
godkinna investeringen.
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Organisation och atgarder

Avsnittet beskriver hur arbetet med kapitalplaceringar ar organiserat och vilka
atgarder som vidtas om policyn inte efterlevs.

Forvaltningsorganisationen

Djurens Ratts kapitalplaceringar och riskkapitalplaceringar ska hanteras av en
placeringskommitté. Kommittén ska besta av minst tre ledamoter varav en utgors
av organisationens ekonomichef. Férbundsstyrelsen utser kommitténs ledamoter
som bestar av ekonomichefen, en ledamot fran férbundsstyrelsen samt minst
ytterligare en ledamot som dr medlem i Djurens Ritt. Ledamoterna utses vid behov,
dvs. uppdraget har ingen tidsbegrinsning utan fylls pa efter hand.

I det fall alla platser inte kan fyllas i placeringskommittén kan den tredje ledamoten
tillfalligt ersdttas med en ledamot fran forbundsstyrelsen.

Placeringskommitténs forhallningsregler

Forbundsstyrelsen ansvara for upprittandet av en policy for kapitalplaceringar.
Kommittén har till ansvarar att utifran policyn gora kapitalplaceringar enligt de
kriterier som specificeras i denna policy.

Placeringskommittén ansvarar for att drligen utvirdera kapitalplaceringarnas
utveckling och kapitalforvaltarens forvaltning. En rapport ska ¢verlimnas till
forbundsstyrelsen i samband med arsbokslutets fardigstillande.

Verksamhetenschefen ar huvudansvarig

Verksamhetschefen dr via ekonomichefen ytterst ansvarig for att denna policy for
kapitalplaceringar foljs.

Sarskilt beslut fran forbundsstyrelsen
Sarskilt beslut fran FS krivs for att kriterierna i denna policy ska frangés.

Finansiell rddgivning och forvaltning

Kapitalplaceringar ska hanteras av en professionell och vilrenommerad
kapitalforvaltare med site i Sverige. Innehavet ska forvaltas aktivt och folja
Djurens Ritts kapitalplaceringspolicy.

Forvaltningen ska drligen utvirderas efter policyns krav vilket ska ligga till grund
for kapitalforvaltarens prestation. Avkastningen pa forvaltat kapital ska jamforas
med Stockholmsborsens OMX30-index utveckling under dret eller annat
jamforbart index. Utvirdering ska overlimnas till Férbundsstyrelsen en gang per
ar.

Kapitalférvaltarens uppdrag ska utvirderas minst vart tredje ar. Utvirderingen ska
ligga till grund for om férvaltaren ska fa fortsitta sitt uppdrag eller om ny
forvaltare ska utses.

Atgarder

Om ndgon av policyns placeringsvillkor inte f6ljs eller mots ska verksamhetschefen
omgdende informera férbundsstyrelsen for beslut om atgiarder. Avvikelser frin
policyn hanteras fran fall till fall.
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